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Visao de longo alcance
Fundos de arbitragem enxergam novos horizontes, continuam
rendendo bem, mas ainda sao pouco conhecidos

Por Mdrcio Kroehn
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Os fundos long and short tém uma vantagem competitiva em relacao a outras modalidades de aplicacoes

financeiras. Nessa forma de investimento, a aposta é feita em dobradinha de papéis com tendéncias opostas.

0 gestor ganha dinheiro quando vislumbra, por exemplo, um ganho na diferenca entre acdes ordinarias e

preferenciais de uma mesma companhia ou de um mesmo setor.

Esse tipo de movimento é chamado de arbitragem de acdes. Por isso, os long and short costumam resistir a
qualquer tipo de realidade, seja ela positiva, seja negativa. Como as girafas, essa categoria enxerga mais longe
do que qualquer outro fundo da selva de investimentos. Para ajudar ainda mais o entendimento do
investidor, eles viraram dois: fundos neutros, que devem ter operacoes em carteira na mesma quantidade; e
direcionais, que estao liberados para assumir riscos conforme o cenario. Nos ultimos 12 meses, somente um
entre os 36 melhores fundos classificados nao conseguiu superar o CDI, o seu indice de referéncia.

0 patriménio liquido total dos long and short é de RS 7 bilhdes, valor que corresponde a apenas 0,5% da
industria brasileira de fundos. Com a rentabilidade em alta e a possibilidade de gerar retornos em qualquer
circunstancia, por que o investidor ainda olha com restricéo para eles? “E uma categoria que tende a ganhar
seguidores a medida que os investidores vao ficando mais maduros”, diz Alexandre Povoa, diretor do Modal.
“Para horizontes longos, os long and short podem ter uma performance interessante”, afirma Alexandre
Rezende, socio da Oceana. Enquanto o niumero de cotistas nao cresce na proporcao dos resultados, os
gestores vao em busca de maior rentabilidade. A Oceana aparece, ao lado do Ital, como o melhor entre os
neutros.

Segundo Rezende, a maior possibilidade de ganhos esta nas fusdes e aquisicoes ou mudancas societarias de
algumas empresas. Nesses casos, o gestor fica de olho naqueles que pode lucrar e nos que vao perder com o
negocio - e assim ficar coberto nos dois casos. Quem gosta de trabalhar com previsao sao os long and shorts
direcionais, que vao em busca de cenarios. Para os proximos meses, o Perfin Infinity LS, o melhor dessa
categoria ao lado do BBM Equity Hedge 30, estao mais seletivo nos papéis que vai peneirar na bolsa. “O risco e
o retorno ja estao equilibrados na bolsa”, afirma Ralph Rosenberg, da Perfin. Nesse horizonte, faz toda a
diferenca ter uma visao de longo alcance.
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